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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023 for Billund Varmeveaerk.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Ved afggrelse af 25. oktober 2023 fandt Konkurrenceradet, at Billund Varmevaerk A.m.b.a. sammen
med 49 yderligere selskaber, havde koordineret priser pa markedet for mFFR-energi i Vestdanmark
(DK1). Vi henleder opmaerksomheden pa note 8 i regnskabet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Billund, den 20. marts 2024

Direktion:

Jens Enevoldsen

Bestyrelse:
Erik Eskildsen Jari Toftkaer Sgrensen Per Guldager
Formand Naestformand

Kell Raabjerg Peter Larsen
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Billund Varmevaerk

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Billund Varmevaerk for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa note 8 i regnskabet, som beskriver Konkurrenceradets afgarelse
vedrgrende Billund Varmevaerks indblanding i koordinering af priser pa markedet for mFFR-energi i
Vestdanmark (DK1). Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdackke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som faglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 20. marts 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Seren Peter Nielsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne16691
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Vaesentligste aktiviteter
Billund Varmevaerk A.m.b.a. er et privat, forbrugerejet andelsselskab med det formal at etablere og
drive fjernvarmeforsyning i Billund.

Billund Varmevaerks produktionsanlaeg bestar af 4 centraler. Ud af den samlede varmeproduktion
udgjorde varme produceret pa flis 22,4 %, halm 57,0 %, naturgas 2,6 % og el 18,0 %.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger 0 kr. Der er indregnet en underdaskning pa 365 t.kr. Der var budgetteret med en
forventet underdaekning pa 0 kr.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Varmearet 2023 var pavirket af stigende priser for indkgb af biomasse, hgj volatilitet pa indkebspriser
ved brug af el, hgj kapacitetsudnyttelse i spidsbelastningssituationer samt en paen tilgang af
forbrugere.

Billund Varmevaerk har derfor igangsat en plan for udvidelse af produktionskapaciteten. Den nye
produktionskapacitet forventes at sta klar til varmesaesonen 2025/26. Der blev solgt 88.043 MWh,
hvilket er hgjeste salg i varmevaerkets historie.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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RESULTATOPG@RELS

NETTOOMSAZATNING..

E 1. JANUAR - 31. DECEMBER

ProduktionsomKOStNINGer. ...ccvueieiiiiiiiiiieieiiiiieeeeeaanaanes

BRUTTORESULTAT...

Distributionsomkostni

(11T S

Administrationsomkostninger........covvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieineeenns

RESULTAT AF PRIMAERDRIFT....ccoivviiiiiiiiiiiiiiiiiine,

DRIFTSRESULTAT....

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostnin

RESULTAT FOR SKAT
Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT....

...................................................

...................................................

] PR

Note 2023

kr.

1 67.943.129

-39.287.593

28.655.536

-17.525.213
-5.936.259

5.194.064

269.095

5.463.159

31.741
2 -4.387.728

1.107.172

3 -1.107.172

0

2022
kr.

55.780.628
-33.727.740
22.052.888

-15.445.512
-4.772.180

1.835.196
338.939
2.174.135

0
-2.174.135

0

0
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2023 2022

kr. kr.
Grunde 0g bYgNiNger. ... .uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiteieeiiieeeeeaannns 12.860.373 13.505.930
Produktionsanlaeg og maskiner.........c.coeeiiiiiiiiiiiiiiiinnne.n. 28.458.889 32.839.988
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........cccevvvvvnnen... 125.272 225.935
Ledningsnet 08 MALEIe.......c.vveririniniieeereneeeieeeeeenenenenans 121.768.461 65.936.983
Materielle anlaegsaktiver under udfarelse..........cccoevvvveeen... 23.277.063 56.308.230
Materielle anlaegsaktiver...........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineens 4 186.490.058 168.817.066
Andre Vaerdipapirer..oo..eieei i e e e 0 55.184
(DT o o3y 411 o P PP PP 60.000 60.000
Finansielle anlaegsaktiver............ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiinine.n. 5 60.000 115.184
ANLZEGSAKTIVER....ccutiiitiiitiiiiiiieniereeieereneeeneeenanes 186.550.058 168.932.250
Ravarer og hjaelpematerialer........ccoveveveinieiiiiiieeenenenenns 328.744 336.161
Varebeholdninger..........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeeees 328.744 336.161
Tilgodehavender hos varmeforbrugerne..........ccccevvviinnnen... 5.838.029 5.528.971
Andre tilgodehavender......c.ciiiiiiiiiiiiiiiii e, 10.645.281 6.994.321
PeriodeafgraansningspoSter....c.cuveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieiiinanes 3.228.620 4.365.443
Underdaekning til indreg. i efterfglgende ars priser............... 84.285 0
Tilgodehavender.........covviiiiiiiiiiiiiii e eeeeeas 19.796.215 16.888.735
Likvide beholdninger...........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 45.217 3.893.026
OMSZETNINGSAKTIVER.....c..viiiiiiiiiiiiiieiiiei i eieenaeaans 20.170.176  21.117.922

AKTIVER.....cciiiiiiiiiiiiiiii e 206.720.234 190.050.172
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PASSIVER

Indskudskapital......ceeeiiiiiiiiiiiiiiiii i ee e eeas
D] 5 1 R4 (] s T O
(ST Y71 L0 1 Le PN

EGENKAPITAL. ..ottt

Geeld til kreditinstituttern . .....ooveirii e
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger........................
Feriepengeforpligtelse (indefrysning)........cccovviiiiiiiiiiiinnnne,

Geeld til kreditinstitutter......oooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s
Geeld til pengeinstitutter......oviiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraensningsposter......ccuvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieinnnnens
Leverandarer af varer og tjenesteydelser...........cceevviiiiinnn,
Overdakning til indreg. i efterfalgende ars priser.................
ANden gald. . e e
Periodeafgraensningsposter......cuvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieennnnens
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccoovviiiiiiiiiiiiininn,

GALDSFORPLIGTELSER........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian

PASSIVER ....eiiiiiiiiii i

Eventualposter mv.
Oplysning om usadvanlige forhold

Afstemning mellem arsregnskabsloven og
varmeforsyningsloven

Medarbejderforhold

Note 2023

kr.

7.400.021
175.000
900.000

8.475.021

110.673.582
2.745.000

0

15.693
25.220.390

6 138.654.665

7.492.650
19.560.440
2.498.076
6.862.481

0
13.325.003
9.851.898
59.590.548

198.245.213

206.720.234

10

10

2022
kr.

7.400.021
175.000
900.000

8.475.021

58.405.000
10.566.071
548.977
10.000
20.364.320
89.894.368

9.134.559
62.023.776
1.980.951
14.368.382
280.776
1.467.934
2.424.405
91.680.783

181.575.151

190.050.172
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Indskuds-
kapital Driftsfond Reservefond | alt
Egenkapital 1. januar 2023........ccceiiiiiiiiiiniininnnnns 7.400.021 175.000 900.000 8.475.021

Egenkapital 31. december 2023..................o.oues 7.400.021 175.000 900.000 8.475.021
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NOTER

Nettoomsaetning
2= 22T

Tilslutningsbidrag.....ooveveereeiiiiiiiiiiireiiiireeeeeeeneees

Arets over-/underdakning (NOt€ 9)........ceveinininininiiinninnes
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetaling (note 9)................

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccccvviiiiiiiiiiiiiiiinnne.n.

Skat af arets resultat
Regulering skat vedragrende tidligere ar..........ccceevvvveenenenn..

Materielle anlasgsaktiver

Grunde og

bygninger
Kostpris 1. januar 2023 .....cccvvveiiiiiiinnnnennnnn, 40.447.421
OVerfarsel.c.ueeeee e eeeaeenn, 452.320
TilgaNG. cev e e 879.246
Kostpris 31. december 2023....................... 41.778.987
Af- og nedskrivninger 1. januar 2023.............. 26.941.491
Arets afskrivninger .........ccoveviviiiiniininennnnes, 1.977.123
Af- og nedskrivninger 31. december 2023...... 28.918.614
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..  12.860.373

Kostpris 1. Januar 2023 ...ccciiiiiiiiiiiiiieeeeeeiiieeeeeeeannnneens
101V T o 1] £ PP
THlGaANG, ettt ittt i i it et e e e e eaas
Kostpris 31. december 2023.........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne,

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023........cccviviiiiiiiiiiinnennn.
Arets afsKriVNINGer . .o.ivieiiii e
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.............cccceentne

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.....................

2023
kr.

55.212.150
824.961
3.719.886
365.061
7.821.071

67.943.129

4.387.728

4.387.728

1.107.172

1.107.172

Produktions-
anlaeg og
maskiner

168.567.261
0

0
168.567.261

135.727.273
4.381.099
140.108.372

28.458.889

Ledningsnet og
malere

186.786.435
51.827.864
12.208.047

250.822.346

120.849.452
8.204.433
129.053.885

121.768.461

2022
kr.

52.402.936
2.849.504
2.390.343

564.743

-2.426.898

55.780.628

2.174.135

2.174.135

Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar

2.170.960
0

0
2.170.960

1.945.025
100.663
2.045.688

125.272

Materielle
anlaegsaktiver
under udferelse

56.308.231
-52.280.184
19.249.016
23.277.063

23.277.063

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdi-

papirer Depositum

Kostpris 1. jJanuar 2023 ...ccceieiiriiiiiineeereeninneeeereeennnneees 55.183 60.000

Kostpris 31. december 2023.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenee, 55.183 60.000

ValutaKursregulering.....oovueeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiiieeeeanns -55.183 0

Vaerdireguleringer 31. december 2023 ...........cccccviiiinnenan. -55.183 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..................... 0 60.000
Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022

gaeld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Geeld til kreditinstitutter................c..ent 118.166.232 7.492.650 84.363.043 67.539.559

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger. 2.745.000 0 0 10.566.071

Feriepengeforpligtelse (indefrysning)......... 0 0 0 548.977

Depositum......coeveviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinna.., 15.693 0 0 10.000

Periodeafgransningsposter,
tilslutningsbidrag.......cooovvviiiiiiiiiiinnnnns, 27.718.466 2.498.076 0 22.345.271

148.645.391 9.990.726 84.363.043 101.009.878

Eventualposter mv.

Eventualaktiver

Det kan oplyses at virksomheden ultimo 2023 har et akkumuleret skattemaessigt underskud
som ikke er indregnet som skatteaktiv.

Eventualforpligtelser

Varmevaerket har indgaet huslejeforpligtigelser, der pa balancetidspunktet udger 14 tkr. i
uopsigelighedsperioden, som udlgber 31. maj 2024. Varmevaerket har indgaet aftale om kab
af flis frem til juli 2025 og keb af halm frem til august 2025.

Oplysning om usadvanlige forhold

Folgende usaedvanlige forhold skal fremhaeves. Der er en igangvaerende konkurrenceretssag i
forbindelse med, at Konkurrenceradet ved afggrelse af 25. oktober 2023 fandt, at Billund
Varmevaerk A.m.b.a. sammen med 49 yderligere selskaber, havde koordineret priser pa
markedet for mFFR-energi i Vestdanmark (DK1). Det gkonomiske omfang heraf er endnu ikke
afklaret.

13

Note
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NOTER
2023
kr.
Afstemning mellem arsregnskabsloven og varmeforsyningsloven
Arets resultat far skat.......oc.veeeiiiniiiiiiiieeeeeeeeeeeennn. 0
Andre tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger................. -7.821.071
Arets over-/underdaekning............oeuveiniiiiniiiiiieinieinennns -365.061
Arets resultat for arsreguleringer og skat......................... -8.186.132
Skat af arets resultat......e.eeereeeneeeieiieieeeeeeeieieneeeeaaanes 0
Arets resultat for arsreguleringer........co.veveveenenencecennnnne. -8.186.132
Tilbagefarsel af regnskabsmaessige afskrivninger.................. 14.663.318
Afskrivninger indregnet i varmeprisen jf. varmeforsyningsloven -4.336.000
Indtaegtsfort tilslutningsbidrag.......cccooeviiiiiiiiiiiiiiiinn.. -2.506.247
Arets over-/underdakning (+ = overdaekning)................... -365.061

Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 13

2022
kr.

0
2.426.898
-564.743
1.862.155
0
1.862.155
14.328.144

-14.759.000

-1.996.042

-564.743

10

14

Note

10



IBDO .

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Billund Varmevaerk for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/Zndring som folge af vaesentlige fejl

Arets underdaekning og tidsmaessige forskelle indregnet i sammenligningstallene for 2022 er reguleret
som folge af vaesentlig fejl i fordelingen heraf i 2022 arsrapporten. Den vaesentlige fejl i 2022 skyldtes
manglende mulighed for opggrelse heraf i virksomheden. Dette har ligeledes indvirkning pa den
akkumulerede over-/underdaekning samt de akkumulerede tidsmaessige forskelle.

"HVILE I SIG SELV"-PRINCIPPET

Over- og underdaekninger

Selskabet er underlagt det saerlige “hvile i sig selv”- princip i henhold til varmeforsyningsloven.
Princippet medferer, at arets over- eller underdakning, opgjort som forskellen mellem
omkostningerne og de fakturerede indtaegter efter varmeforsyningslove, skal tilbagefgres eller kan
opkraeves hos forbrugerne ved indregning i efterfolgende ars priser. Arets over- eller underdaekning
indregnes derfor i nettoomsaetningen. Den akkumulerende over- eller underdakning efter
varmeforsyningsloven regler er udtryk for et mellemvarende med forbrugerne og indregnes i balancen
under geeld eller tilgodehavender.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investeringer i grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlag indregnes i varmeprisen i henhold
til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaggelser og er udtryk for forbrugernes
finansiering af anlaegsinvesteringer. | arsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivets forventede
brugstid.

Varmeforsyningsloven abner mulighed for at foretage henlaeggelser til fremtidige nyinvesteringer.
Henlaggelsen kan pr. ar max. andrage 20% af en af bestyrelsen udarbejdet investeringsplan, og
henlaeggelsens akkumulerede maksimum kan max. udgere 75% af investeringsplanen.

En henlaeggelse efter varmeforsyningsloven er en forpligtelse efter arsregnskabsloven indtil den
planlagte investering er gennemfgrt. Forpligtelsen er i regnskabet optaget under posten tidsmaessige
forskelle i forbrugerbetalinger under gaeldsforpligtelser.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker saledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdier, der vil
udlignes over tid. Forskellene er indregnet i balancen under gaeld eller tilgodehavender.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning omfatter salg af varme og elproduktion. Herudover indeholder nettoomsaetningen
faste afgifter og tilslutningsbidrag mv. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet
pa vegne af tredjepart.

Salg af varme er medtaget ud fra de i arsopgarelserne beregnede belgb med tillaeg af varmesalg fra
perioden for aflaesning frem til regnskabsarets afslutning. Imens elsalg er medtaget i henhold til
afregninger frem til regnskabsarets afslutning.

Tilslutningsbidrag periodiseres over aktivets levetid.

Arets over-/underdaekning samt regulering af de tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalingerne indgar
som en reguleringspost i nettoomsaetningen.
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Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder lejeindtaegter, gebyrer mv.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger til produktion af varme og el, kgb af braendsel, kab af
varme, lenninger og gager, vedligeholdelse, driftsledelse samt af- og nedskrivninger mv.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger til distribution, ledninger, malere, driftsledelse,
ledningstab samt af- og nedskrivninger mv.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger = omfatter = omkostninger til  administration,  bestyrelse  og
generalforsamling, ledelse, forbrugerinformation, evrige administrationsomkostninger, herunder
lenninger og gager til administrative personale, driftsledelse samt af- og nedskrivninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedraerer
regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Arets resultat
I henhold til “Lov om varmeforsyning” kan der i varmeprisen indregnes alle ngdvendige omkostninger
samt en forrentning af indskudskapitalen.

Andelsselskabet har ikke foretaget forrentning af indskudskapitalen.

Arets over- eller underdaekning opgeres som forskellen mellem omkostningerne og de fakturerede
indtaegter efter varmeforsyningsloven. Belgbet indregnes i varmeindtagterne og optages i balancen
enten som gaeld til eller tilgodehavender hos andelshaverne. | det efterfalgende ar indgar belgbet i
varmeprisdannelsen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid
a1 1= (= PP 5-15 ar
Produktionsanlaag 0g Maskiner.......ceeieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieceniieeannn, 5-15 ar
LedningSNet 08 MALEIE. .. ..vvuieir ittt eieeteneerenrereneeneneenennens 10-30 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........c.cccevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnes, 5-15 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Egenkapital

Fra den 1. marts 1981 og fremefter har fjernvarmevaerker vaeret omfattet af prisbestemmelserne i den
gxldende varmeforsyningslov. Af denne lov fremgar det, at varmeforsyningsvirksomheder ikke ma
opspare overskud. Som falge heraf er egenkapitalen uaendret i forhold til indskudskapitalen pr. 1.
marts 1981. Herudover betsar egenkapital af driftsfond og reservefond.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.
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Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld og
for obligationslan svarer til restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
lanoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris, der for kortfristede forpligtelser normalt svarer til
nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfslgende ar. Tilslutningsbidrag indregnes over 15 ar.



